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KANZLEI & PERSONLICHES Finanzen

Altersvorsorge fiir Steuerberater

usionen
elfen nicht

Die Finanzkrise hat vielen Deutschen die Lust an der Altersvorsorge geraubt,
Dabei ist die Beschdftigung mit der Rente wichtiger denn je. Gerade Steuerberater
unterliegen dabei ndmlich gerne mehreren fatalen Fehleinschéitzungen.

Deutschland im Jahr 2040. Rentner in aus-
gelatschten Schuhen, schmuddeligen Hosen
und durchgewetzten Sakkos durchwiihlen
die Miilltonnen am StraBenrand. Sie sind
wie immer auf der Suche nach diesem oder
jenem, das noch ein paar Cent wert sein
kinnte, um damit ihre karge Einheitsrente
ein wenig aufzubessern.

Oder vielleicht doch eher so: Deutschland im
Jahr 2040. Heruntergelassene Rolllidden zeu-
gen davon, dass die wohlhabende Rentner-
generation mal wieder ihre schicken Stadt-
wohnungen verlassen hat, um die andere
Halfte des Jahres im Rustico in der Toskana
zu verbringen. Die tippige Rente, die der Staat
der stark angewachsenen Wihlerschicht der
Senioren genehmigt, macht es méglich,

» Informationen
im Internet:
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Wie das Leben der Rentner in 30 Jahren
wirklich aussehen wird, weiB niemand. Die
Wahrheit wird wohl irgendwo dazwischen lie-
gen. Es wird vermutlich Rentner geben, bei
denen das Geld vorne und hinten nicht reicht,
um einen wiirdigen Ruhestand zu genieBen,
und andere, die vorgesorgt haben, um nach
dem Arbeitsleben finanziell sorgenfrei leben
zu kinnen.

Vorsorgen ist nicht en vogue

Die Bereitschaft, fiir eine auskdémmliche
Rente etwas zu tun, ist allerdings erstaun-
lich gering. Fiir das Alter vorsorgen? Ja. Zah-
len dafiir? Nein. So widerspriichlich ist die
Meinung der meisten Deutschen zum Thema
Altersvorserge. Das Vertrauen in die Alters-
vorsorge hat durch die Finanzkrise erheblich
gelitten. Zu diesem Ergebnis kommt eine Stu-
die der Sparda-Bank Berlin, die zusammen
mit der Steinbeis-Hochschule mehr als 1.000
Bundesbiirger zum Thema befragt hat.
Zwar ist die Mehrheit der Bundesbiirger
berzeugt, eine private Vorsorge sei drin-
gend erforderlich. Zu einem Konsumverzicht
zugunsten der Absicherung des Lebensstan-
dards sind die meisten aber nicht bereit. Fast
die Hilfte der Befragten hat sogar die Finzah-
lung in ein Vorsorgeprodukt ausgesetzt oder
ganz ahgebrochen.

Dabei haben sich die Rahmenbedingungen
durch die Krise keineswegs geiindert. Das
staatliche Umlagesystem, bei dem eigentlich
viele Arbeitnehmer die Renten fiir wenige
Pensiondre zahlen sollen, werde kiinftig so
nicht mehr funktionieren, sagen Experten.
Im Gegenteil: In Zukunft zahlen wohl immer
weniger Menschen fiir noch mehr Leistungs-
empfanger. ,Wir setzen bei unserem Ren-
tensystem immer noch auf den schon lange
tiberholten Generationenvertrag®, beméangelt
Dr. Klaus Eberhardt, Vorstandsvorsitzender
der Sparda-Bank Berlin.

Angesichts der demografischen Entwicklung
kiinne das nicht gutgehen. Eberhardt sicht
kiinftig im staatlichen Rentensystem gewal-
tige Vorsorgeliicken bis hin zur Altersarmut
»in nicht wenigen Fillen",

Die Kanzleiillusion

Nicht nur Arbeitnehmer, auch Selbststindige
unterliegen der fatalen Illusion, finanziell
ausreichend auf das Alter vorbereitet zu sein.
»,Viele haben noch nicht erkannt, wie wich-
tig die Altersvorsorge ist”, sagt Steuerberater
Wolfgang Sievert aus Gifhorn. Er kennt die
Denkweise vieler seiner Kollegen. Vor allem
selbststiandige Steuerberater rechnen damit,
dass sie ihre Kanzlei irgendwann einmal zu
einem guten Preis verkaufen kinnen.

Gut, wenn diese Vorstellung aufgeht, schlecht,
wenn nicht. Wer kann heute schon sagen, ob
die Steuererklarung in 20 Jahren nicht doch
auf den beriihmten Bierdeckel passt oder
ob es die Betriebe, die man heute zu seinen
Mandanten zahlt, dann noch gibt.
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Wer heute eine Kanzlei mit einem Umsatz
von 500.000 Euro hat und hofft, diese spi-
ter mit einer Bewertung von 100 Prozent des
Jahresumsatzes verkaufen zu kinnen, erlebt
eine bose Uberraschung, wenn sich zum
betreffenden Zeitpunkt nur jemand findet,
der bereit ist, 75 Prozent des Jahresumsatzes
fiir die Kanzlei zu bezahlen. Schnell fehlen
auf einmal 125.000 Euro, die fiir das Alter
fest eingeplant waren.

Die Immobilienillusion

Auf ebenso wackeligen FiiBen steht die eige-
ne oder vermietete Immobilie. Solches Beton-
gold steht inshesondere bei Selbststindigen
ganz hoch im Kurs. In keinem anderen Land
in Europa setzen die Sparer so sehr auf die
vermeintliche Sicherheit der Immobilie.
Umso groBer ist die Enttduschung, wenn sich
die Wohnung spéter einmal nicht zum vor-
gesehenen Preis verkaufen lasst. Die Wahr-
scheinlichkeit ist groBer, als viele denken.
Preissteigerungen beim Wohneigentum gibt
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es angesichts einer schrumpfenden Bevilke-
rung nur in wachstumsstarken Ballungszen-
tren wie Miinchen, Stuttgart oder Hamburg
und in Rentnerparadiesen wie beispielsweise
Wieshaden.

In vielen anderen Regionen in Deutschland
miissen Immobilieneigentiimer dagegen seit
Jahren mit fallenden Preisen und Mieten
leben. Zudem stecken viele Immeobilienkéufer
ihr gesamtes Vermogen in diese eine Anlage.
Die Folge: Neben der Kreditbelastung bleibt
dann oftmals kaum noch Geld fiir andere
Geldanlagen tibrig. Mit einer sinnvollen Risi-
kostreuung hat so eine Konstellation nichts
mehr zu tun.

Grundsétzlich empfehlen Berater, die Vorsor-
ge auf viele Sdulen zu verteilen. Dazu gehort
die gesetzliche Rente beziehungsweise die
Rente aus dem Versorgungswerk genauso
wie Riester- oder Basis-Renten-Vertrige,
Lebensversicherungen, Sparvertrige bei
Investmentfonds und die betriebliche Alters-
VOrsorge.

Eine Traumvilla: Wer seinen Lebens-

abend finanziell gut versorgt verbringen

will, kommt nicht umhin, sichimmer

Doch die Frage, welche Produkte geeignet
sind, kommt fiir Tom Friess, Deutschland-
Geschaftsfiihrer des VZ Vermigenszentrums
in Miinchen, erst viel spiter. Vorher miisse
man sich griindlich Gedanken machen, wie
viel Geld im Alter iiberhaupt bendtigt wird
und wie viel Geld man im Monat dafiir zur
Verfligung hat.

Zuerst muss der Bedarf klar sein

,Es ist ein Trugschluss, dass man spéter ein-
mal viel weniger braucht®, weif auch Steu-
erberater Sievert. Da sind die Enkel, denen
man gerne mal etwas Gutes tun mochte. Da
ist das Haus, an dem Reparaturen oder eine
Modernisierung fallig werden. Da sind die
Urlaube, die nun zwar billiger sind, dafiir
aber haufiger stattfinden. AuBerdem muss
das Geld, das man fiir das Alter zuriickgelegt
hat, fiir eine lange Zeit reichen. ,Mit 70 bis 80
Prozent des verfiigharen Nettoeinkommens
sollte man rechnen, empfiehlt Wolfgang
Sievert.
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wieder mal mit dem Thema zu befassen. '
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Bei der Lebenserwartung wiirde er ebenfalls
nicht zu knapp kalkulieren. Die meisten
Menschen, die heute 50 sind, haben noch
gute 40 Lebensjahre vor sich. Wer heute
4.000 Euro im Monat zur Verfiigung hat,
sollte also im Alter mit etwas {iber 3.000
Euro pro Monat kalkulieren. Wenn das Geld
vom Eintritt in den Ruhestand an gerech-
net dann noch 25 Jahre lang zur Verfligung
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stehen soll, summiert sich die Summe, die
bendtigt wird, schnell auf bis zu eine Mil-
lion Euro.

Die Auswahl der Anlageformen

Und damit stellt sich dann im zweiten Schritt
doch die Frage, auf welche Weise diese Betrige
anzusparen sind. Eine Grundversorgung fiir
alle Steuerberaterkammern ist die Pflichtabsi-

cherung iiber das Versorgungswerk. Der Vor-
teil ist eine im Vergleich zur staatlichen Absi-
cherung etwas hohere Rentenzahlung. Dafiir
miissen Versicherte auf andere Leistungen,
die bei der staatlichen Rente bezuschusst
werden, verzichten oder bekommen diese nur
eingeschrinkt. Dazu gehdren zum Beispiel
Rehabilitationsleistungen im Alter.
Immerhin dient diese Rente der Grundab-
sicherung. Und genau so sollte sie gesehen
werden, betont ein Sprecher der Arbeitsge-
meinschaft berufsstandischer Versorgungs-
einrichtungen. Eine zusétzliche private Vor-
sorge sei unerlisslich.

So sollten vor allem angestellte Steuerberater
eine betriebliche Altersvorsorge in Anspruch
nehmen. Der Arbeitgeber ist gesetzlich ver-
pflichtet, seinen Angestellten eine solche
anzubieten. Von den teils recht komplizierten
Regelungen des Fiinf-Sdulen-Modells bleibt
fiir die meisten Kanzleien in der Praxis
lediglich die Direktversicherung iibrig. Dabei
werden Teile des Gehalts in Beitrége fiir eine
Lebens- oder Rentenversicherung umgewan-
delt. Das spart dem Arbeitgeber Sozialver-
sicherungsabgaben und der Arbeitnehmer
verringert sein steuer- und sozialversiche-
rungspflichtiges Einkommen. ,Und oft zahlt
der Arbeitgeber auch noch etwas dazu", weiB
Friess.

Mancher braucht den ,Sparzwang®
Zur Grundabsicherung gehort fiir Friess auch
die Lebensversicherung - trotz des schlech-
ten Image, der hohen Gebiihren und der sin-
kenden Garantieverzinsung. Achten sollten
Sparer ohnehin nur auf die Uberschusshbe-
teiligungen. Die sorgen letztlich fiir eine
angemessene Verzinsung. Allerdings haben
einige Versicherungen bei den niedrigen
Zinsen schon ein Problem, den bisherigen
Garantiezins zu erwirtschaften. Den Vor-
teil der Lebensversicherung sieht Friess in
einem anderen Punkt: ,Es gibt Menschen, die
brauchen den Sparzwang.“ Eine Lebensver-
sicherung lasse sich im Gegensatz zu einem
Investmentfonds nicht mal eben so flir etwas
anderes verwenden.

Gleiches gilt fiir die viel gescholtenen, aber
staatlich geférderten Riester- und Riirup-Pro-
dukte. Sie bieten eine gute Rendite, wenn der
Sparer die vollen Zulagen bekommt. Das ist
bei der Riester-Rente zumeist bei Familien der
Fall. Bei der Riirup-Variante macht sich der
Steuervorteil bei einem hohen Einkommen
starker bemerkbar. ,Das muss man fiir jeden
Einzelfall individuell durchrechnen®, erklirt
Friess. Allerdings findet er, der Steuervorteil
bei der Riirup-Rente, die in erster Linie fiir
Selbststindige gedacht ist, sei teuer erkauft.
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SchlieBlich hat die Variante viele Nachteile.
Stirbt der Versicherte, ist das Geld verloren.
Ein Todesfallschutz ist zwar bei den meisten
Produkten zusdtzlich moglich, kostet aber
extra.

Ein Vorteil der Riirup-Rente ist, dass nicht
unbedingt eine lange Ansparphase notig
ist. Sie kann durch hohe Beitragszahlungen
innerhalb weniger Jahre aufgebaut werden
- im Extremfall sogar durch eine Einmalzah-
lung kurz vor dem geplanten Rentenbeginn.
Vor allem als ,Notfallrente” fiir Selbststédn-
dige, die ansonsten keinen Anspruch auf
Rentenzahlungen haben, kann dieses Modell
sinnvoll sein, um im Alter nicht ganz ohne
Geld dazustehen. Beide Varianten dienen
aber eher als Grundsicherung, um im Alter
das Schlimmste zu vermeiden.

Indexfonds bieten Vorteile

Der Bundesverband Investment und Asset
Management (BVI) trommelt seit Jahren
vehement fiir eine Investition in Fonds fiir
die Altersvorsorge. ,In Deutschland ist ohne

Investmentfonds keine private oder betrieb-
liche Altersvorsorge denkbar®, so BVI-Pri-
sident Thomas NeiBe bei der Jahrespresse-
konferenz des Verbands. Um den gewohnten
Lebensstandard im Alter aufrechtzuerhalten,
missten die langfristigen Renditechancen
der Fondsanlage genutzt werden.

Dumm nur, dass die meisten langfristigen
Untersuchungen zu einem anderen Ergebnis
kommen. Erst kiirzlich ermittelten die Deut-
sche Schutzvereinigung fiir Wertpapierbesitz
und das Institut fiir Vermigensaufbau, dass
nicht mal ein Drittel der Fonds fiir Anle-
ger mehr erwirtschaften als der Markt. Im
Umkehrschluss: Zwei Drittel der Fondsma-
nager erbringen fiir ihr Geld keine nennens-
werte Leistung. Bei Renten- und Geldmarkt-
fonds, die als besonders sicher gelten und
damit fiir die Altersvorsorge geeignet sind, ist
die Erfolgsquote noch schlechter. Am besten
schnitten noch Aktienfonds ab, die in deut-
sche Aktien investieren.

Ausschliefen sollte man eine Anlage in
Investmentfonds deshalb nicht. Aber deutlich

giinstiger investieren. Wer langfristig an der
Wertentwicklung des Deutschen Aktienin-
dex teilhaben will, sollte das mit monatli-
chen Sparraten in einen bérsengehandelten
Indexfonds (Exchange Traded Funds, ETF)
machen. Diese ETF bilden den Index eins zu
eins ab. Die Wertentwicklung entspricht dem
Marktverlauf - nicht besser, aber auch nicht
schlechter. Die Gebiihren, die sich tiber die
lange Laufzeit zu einem echten Kostenfaktor
summieren, betragen dabei gerade mal ein
Zehntel der durchschnittlichen Kosten aktiv
verwalteter Fonds.

Im Gegensatz zu Lebensversicherungen ist
der Zugriff aufs Kapital villig variabel. Per
Auszahlplan ldsst man sich die monatliche
Zusatzrente itherweisen, egal, ob man mit 63,
65 oder 67 Jahren in Rente geht.

Friiher sparen lohnt sich

Auf der sicheren Seite ist, wer friih anfingt,
fiirs Alter vorzusorgen. Wer 40 Jahre lang
jeden Monat 100 Euro bei einer Verzinsung
von fiinf Prozent pro Jahr angelegt, kann sich
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- dem Zinseszinseffekt sei Dank - am Ende
(iber fast 150.000 Euro freuen. Bei 30 Jahren
sind es nur noch rund 80.000 Euro und bei
zehn Jahren gar nur magere 15.000 Euro. Das
spricht fiir einen méglichst friihzeitigen Ver-
migensaufbau. Doch die Realitat sieht anders
aus. ,Die meisten Menschen beginnen erst
ab 50, richtig etwas fiir ihre Rente zu tun®,
weif} Friess.

Erst wenn die Kinder aus dem Haus sind und
die Belastung fir das Eigenheim langsam
sinkt, bleibt vom Einkommen genug {ibrig,
um an die Rente zu denken. Zeit bleibt dann
noch genug, sagt Friess. Klar ist aber auch,
dass jetzt mehr Geld zuriickgelegt werden
muss, um das Ziel zu erreichen. Als einfache
Faustformel empfiehlt Friess, die Halfte des
Geldes, das in diesem Alter {ibrig ist, fir die
schonen Dinge des Lebens auszugeben und
die andere Hilfte fiir die Altersvorsorge zu
nutzen.

Nichts fiir Spateinsteiger

Eine weitere Lebens- oder Rentenversiche-
rung fir die letzten Jahre his zur Rente
abzuschlieBen, ist zumeist keine Alternative.
Auch wenn Banken und Versicherungen mit
blumigen Namen immer wieder versuchen,
diese Produkte auch bei der alteren Gene-
ration an den Mann zu bringen. Zum einen
sind die meisten Sparer mit Lebensversiche-
rungen schon gut versorgt. Zum anderen gibt
es viele dieser Produkte nur zusammen mit

einer Todesfallabsicherung oder einer Berufs-
unfihigkeitsversicherung. Wer kurz vor der
Rente steht oder keine Familie mehr abzusi-
chern hat, kann auf solche Kombinationen
verzichten. Zudem beraubt sich der Sparer
durch die lange Laufzeit jeglicher Flexibilitiit
und zahlt die ersten Jahre wieder einmal nur
fiir die Abschlussgebiihren und Provisionen
anstatt fiir seine Zusatzrente.

Sofortrente als mogliche Alternative
Wer kurz vor der Rente steht, fiir den kann
eine Sofortrente - offiziell Rente gegen Ein-
malbeitrag genannt - interessant sein. Solche
Versicherungen bieten regelméaBige Auszah-
lungen bis ans Lebensende. Die Zahlungen
beginnen unmittelbar, nachdem man Geld,
das zum Beispiel aus einer Abfindung, einer
Lebensversicherung oder einer Erbschaft
stammt, beim Versicherer einzahlt.

Doch auch mit Investmentfonds und ETF
lidsst sich noch auf den letzten Driicker fiir
das Alter vorsorgen. Denn meist muss das
Geld nicht gleich am ersten Tag der Rente
zur Verfligung stehen. Oft wird dann eine
Lebensversicherung fallig, die fiir die ersten
Jahre als zusétzliches Einkommen genutzt
werden kann.

Vermigensherater Gottfried Urban von der
Traunsteiner Neue Vermdgen rit in diesem
Fall dazu, zwei Tépfe anzulegen. Die eine
Halfte des Geldes geht in einen sogenannten
Verbrauchstopf mit sicheren Zinspapieren,

Tagesgeld oder kurzfristig angelegtem Fest-
geld. Der Verbrauchstopf stellt die Liquiditét
sicher. Jeden Monat kann der Rentner daraus
Geld entnehmen, um seine Rente aufzubes-
sern oder sich etwas extra zu génnen.

Risiko in MaRen
Die andere Hélfte kann langerfristig und
etwas risikoreicher angelegt werden. Wich-
tig ist nur, dass man die néichsten zehn oder
15 Jahre nicht unbedingt ans Geld heran
muss. Die lange Restlaufzeit erlaubt es,
selbst Schwiéchephasen relativ entspannt
auszusitzen. Damit sich das Geld in diesem
Topf weiter vermehren kann, schlagt Urban
sogenannte Multi-Asset-Fonds vor. Diese
investieren je nach Marktlage in wechseln-
dem Umfang in Aktien, Rentenpapiere,
Immobilien und Rohstoffe. ,Allerdings muss
man die Schwankungen im Wachstumstopf
mental verkraften kinnen®, wei Urban aus
der Praxis. Wenn alles gutgeht, hat sich das
Geld in diesem Topf nach 15 bis 20 Jahren
annahernd verdoppelt und man hat wieder
genug Geld, um seinen Lebensunterhalt zu
decken. Fr Sievert ist diese Form der Anlage
eine Frage der Risikofreude. ,Wer das Risiko
scheut, sollte nur etwas mit festverzinslichen
Anlagen machen.”

,Ls gibt kein Produkt, das fir die nédchsten
30 Jahre immer passt“, warnt Friess vor Pau-
schallbsungen, wie sie oft gern von Banken
und Versicherungen angepriesen werden.
So sei bei den heutigen Niedrigzinsen mit
Anleihen nur schwer Geld zu verdienen. In
anderen Phasen verlieren Aktien dagegen so
rapide an Wert, dass sich die schingerech-
nete Altersvorsorge schnell in Luft aufldst.
Letztlich bleibe kiinftigen Rentnern nichts
anderes {ibrig, als sich ein- his zweimal im
Jahr mit ihrer Altersvorsorge zu beschiftigen
- fiir eine sichere Rente in Deutschland im
Jahr 2040.
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